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NOTE

Pour Mesdames et Messieurs
- les Directeurs
- les Directeurs Adjoints

- les Chefs de Services

Obijet : Evolution des variables de marché en septembre 2025.
P.J. : Tableaux et graphiques synthétiques.

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE

I’économie mondiale résiste mieux aux prédictions pessimistes grace a un secteur privé dynamique et
un commerce extérieur qui ne semble pas étre perturbé par la hausse des droits de douane américain.

En Zone Euro, I'indice composite pmi a atteint 51,2, soit son niveau le niveau le plus élevé depuis mai
2024. Ces bonnes performances du secteur privé sont attribuables au redressement aussi bien des services
que de l'industrie. En revanche, le marché du travail reste encore tendu avec un taux de chomage qui se
stabilise a 6,3% entre aout et septembre. En outre, l'indice des prix harmonisés s’est légerement accru en
passant de 2,0 % en aout a 2,2 % en septembre. Toutefois, il demeure maitrisé et proche de I'objectif de 2 %
de la Banque Centrale Européenne. Aussi, 'institution monétaire européenne a décidé lors de sa réunion du
11 septembre de conservé ses taux d'intérét directeurs inchanggés.

Aux Etats-Unis, la bonne forme de I'économie se confirme avec un indice composite qui ressort a
53,9 porté par le secteur des services en dépit d’un rythme de création d’emplois plus faible en septembre.
Ce ralentissement du marché du travail a conduit la Reserve Fédérale a abaisser son taux directeur de 25
points de base en le ramenant dans la fourchette de 4,00%-4,25% en vue de soutenir 'emploi. Cependant,
I'indice des prix a la consommation s’est rallongé en passant de 2,9% en aott a 3,00% en septembre.

Au Japon, le climat des affaires s’est amélioré ce mois avec une augmentation de I'indice de confiance
des grandes entreprises qui s’est établi a 9. L’indice pmi des services reste sur un sentier d’expansion en se
situant a 53 tandis que I'indice pmi manufacturier s’est replié a 48,4 en raison de la contraction des embauches
et de la diminution de la production. Le taux de chomage est resté stable a 2,6% entre aott et septembre. Par
ailleurs, le niveau général des prix a progressé a 2,9% en septembre contre 2,7% en aout. Malgré cela, la
Banque Centrale du Japon (BOJ) a maintenu son taux d’intérét de référence a 0,50%.



Au Royaume-Uni, lactivité économique montre des signes de léger ralentissement, comme en
témoigne l'indice pmi des directeurs d’achat qui a chuté fortement a 50,1 en septembre par rapport a 53,5 en
aout, son niveau le plus bas en cinq mois. Ce repli résulte a la fois de la baisse de I'activité des services et de
celui de I'industrie manufacturiere. Concernant I'emploi, le taux de chomage est a son niveau le plus élevé
depuis quatre ans en s’établissant a 5,0%. L'inflation, quant a elle, est restée stable a 3,8% pour le troisiéme
mois consécutif soutenue par la hausse du prix de I'essence et celui des billets d’avion. Nonobstant le niveau
élevé des prix, la Banque Centrale d’Angleterre (BoE) a décidé de garder inchangé son taux d’intérét directeur
a 4,0%.

En Chine, l'activité économique a été marqué par un rebond des exportations malgré la menace de
nouveaux droits de douane américains. Le pays a enregistré ce mois, une nette progression de son commerce
extérieur. Les exportations ont augmenté de 8,3 % sur un an contre 4,4% en aott, tandis que les importations
ont progressés de 7,4 % contre 1,3% le mois dernier. Pour ce qui est de 'indice des prix a la consommation,
il a diminué a -0,3% en glissement annuel en septembre. Dans ce contexte, la Banque Centrale de Chine a
conservé son taux directeur a 3%.

Globalement, Pensemble des principales banques centrales ont maintenu leur politique
monétaire inchangée a Iexception de Ia Reserve Fédérale américaine qui a réduit son taux d’intérét
directeur afin de soutenir Pemplor aux E'tats-Unis.

L’EVOLUTION DES PARITES DE CHANGE

Le cours moyenne de 'euro a connu une évolution a la hausse par rapport aux principales devises. En
effet, il s’est échangé en moyenne 1 euro pour 1,17 dollar, 173,55 yens et 8,36 yuans, soit des augmentations
respectives de 0,86%, 1,02% et de 0,24%.

En glissement annuel, le cours moyen de l'euro s’est accru de 5,41% vis-a-vis du dollar, de 9,16% face
au yen et de 6,50% face au yuan.

I’EVOLUTION DES TAUX D’INTERET

Les taux d’intérét interbancaires Euribor et Sofr 6 mois ont évolué de fagon contrastée par rapport au
mois dernier. I’Euribor 6 mois s’est apprécié de 2 points de base en se situant en moyenne a 2,10% contre
2,08% le mois dernier. En revanche, le Sofr 6 mois s’est replié de 18 points de base en se fixant en moyenne
a 3,88% contre 4,06% contre en aout.

Par contre, en glissement annuel, ’'Euribor 6 mois a régressé en moyenne de 116 points de base.

Fait a Libreville, le

Le Directeur Général

Tina LEBOUSSI ALIBALAH



Tableau I : Parités de ’Euro en Dollar Américain, Yen Japonais et Yuan Renminbi

Année 2024 2025
Période Septembre Aot Septembre
Moyenne Moyenne 29/08/2025 Moyenne 30/09/2025
1EUR/USD 1,11 1,16 1,17 1,17 1,17
1 EUR/JPY 158,99 171,79 171,72 173,55 173,76
1 EUR/CNY 7,85 8,34 8,32 8,36 8,36

Source : Banque Centrale Européenne.

Graphique I : Evolution de la parité Euro/Dollar US
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Tableau II : Taux Sofr USD a 6 mois et Euribor a 6 mois
Année 2024 2025
Septembre Aofit Septembre
Période
Moyenne Moyenne Plus élevé Plus bas Moyenne | Plus élevé Plus bas
Euribor 2 6 mois 3,26 2,08 2,11 2,05 2,10 2,12 2,09
Sofr USD 2 6 mois NC 4,06 424 4,01 3,88 4,01 3,83

Sources : Global-Rates

Graphique II : Evolution des taux Sofr USD 2 6 mois et Euribor 2 6 mois
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