
   

 

   

 

 

NOTE  

Pour Mesdames et Messieurs  

- les Directeurs  

- les Directeurs Adjoints   

- les Chefs de Services 
 

 

Objet : Évolution des variables de marché en décembre 2025. 

P.J. : Tableaux et graphiques synthétiques. 

 

 

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE 

L’économie mondiale a demeuré résiliente dans un environnement international incertain caractérisé 
par des fortes tensions commerciales. 

 

En Zone Euro, après un début d’année poussif, la conjoncture économique a été marquée par une 
croissance de 1,5%, selon les chiffres publiés par Eurostat, l’institut européen de statistiques. Le marché du 
travail est resté robuste, avec un chômage globalement stable voire en légère baisse. L’inflation a continué 
de ralentir pour se rapprocher de l’objectif  de 2%, ce qui a permis à la Banque Centrale Européenne 
d’assouplir progressivement sa politique monétaire.  

 

Aux Etats-Unis, l’économie a été ponctuée par un ralentissement sans récession franche. Après un 
début d’année hésitant, la croissance s’est redressée avec une hausse du PIB de 2 % sur l’ensemble de 
l’année, principalement portée par la consommation des ménages. Le marché du travail est resté solide mais 
moins dynamique, avec un chômage en légère hausse autour de 4 à 4,5% avec des créations d’emplois plus 
modérées. Le niveau des prix a continué de décélérer, tout en demeurant légèrement au-dessus de l’objectif  
de la Fed, soit entre 2,5 à 3%, ce qui a conduit la Réserve fédérale d’amorcer une baisse prudente de ses 
taux intérêt tout au long de l’année. 

Au Japon, l’économie a connu une croissance modérée de l’ordre de 1,2 % sur l’année soutenu par 
une activité du secteur tertiaire plus dynamique. Par ailleurs, l’indice des prix à la consommation a été 
durablement supérieure à 2 % atteignant même les 3% en octobre. Aussi, après une longue période de taux 
proches de zéro ou négatifs, la Banque du Japon (BoJ) a décidé de normaliser sa politique monétaire. Elle a 
ainsi progressivement relevé son taux directeur jusqu’à environ 0,75% en fin 2025, soit son niveau le plus 
élevé depuis près de 30 ans. 
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Au Royaume-Uni, l’activité est restée modeste avec une augmentation du PIB d’environ 1,4 % sur 

l’année. L’inflation s’est maintenue en général autour de 3,4 % en moyenne en 2025 sous l’effet de la hausse 
des prix de l’énergie, des services et des cotisations sociales. Par conséquent, la Banque d’Angleterre a dû 
adapter graduellement sa politique monétaire pour concilier soutien à l’activité et maîtrise des prix. 

En Chine, la croissance est ressortie à 5,0% en 2025 malgré un ralentissement progressif  du PIB qui 
est passé de 5,4% au premier trimestre à 4,5% en fin d’année. Les prix se sont durablement établis à des 
niveaux très bas, reflétant des pressions déflationnistes persistantes. Pour soutenir l’activité, la politique 
monétaire s’est orientée vers un régime “modérément souple”, avec des mesures visant à augmenter la 
liquidité dans le système bancaire, tout en stabilisant le taux de change du yuan et en encourageant un 
redressement raisonnable des prix. 

 

Globalement, l’ensemble des principales banques centrales ont accompagné leur économie 
en assouplissant progressivement leur politique monétaire en fonction de l’évolution des 
indicateurs macroéconomiques pertinents. 

 

L’EVOLUTION DES PARITES DE CHANGE 
 

Le cours moyenne de l’euro a connu une évolution à la hausse par rapport aux principales devises. Il 
s’est s’apprécie vis-à-vis du dollar, du yen et du yuan en s’échangeant respectivement en moyenne un (1) 
euro pour, 1,17 ; 182,50 ; et 8,25. Soient des hausses respectives de 1,74%, 1,77, et 0,49%.  

En glissement annuel, le cours moyen de l’euro a augmenté de 13,51% vis-à-vis du yen, de 
respectivement 11,43% et 8,13% face au dollar et au yuan. 

 

L’EVOLUTION DES TAUX D’INTERET 

Les taux d’intérêt interbancaires Euribor et Sofr 6 mois ont évolué de façon contrastée par rapport au 
mois dernier. L’Euribor 6 mois s’est apprécié de 1 point de base en se situant en moyenne à 2,14% contre 
2,13% en novembre. Le Sofr 6 mois quant à lui, a baissé de 15 points de base en se fixant en moyenne à 
3,64% contre 3,79% le mois dernier.  

Par contre, en glissement annuel, l’Euribor 6 mois a régressé en moyenne de 49 points de base, et le 
Sofr 6 mois 147 points de base.   

 

   Fait à Libreville, le  

         

Le Directeur Général 

 

 

 

 
 

  Tina LEBOUSSI ALIBALAH 
 

 



   

 

   

 

 

Tableau I : Parités de l’Euro en Dollar Américain, Yen Japonais et Yuan Renminbi 

Année 2024 2025 

Période 
Décembre Novembre Décembre 

Novembre Moyenne 28/11/2025 Moyenne 31/12/2025 

1 EUR/USD 1,05 1,15 1,16 1,17 1,18 

1 EUR/JPY 160,78 179,32 180,57 182,50 184,09 

1 EUR/CNY 7,63 8,21 8,18 8,25 8,23 
Source : Banque Centrale Européenne. 

 

Graphique I : Évolution de la parité Euro/Dollar US  

 

Sources : Global-Rates 

 

Tableau II : Taux Sofr USD à 6 mois et Euribor à 6 mois 

Année 2024 2025 

Période 
Décembre Novembre Décembre 

Moyenne Moyenne Plus élevé Plus bas Moyenne Plus élevé Plus bas 

Euribor à 6 mois 2,63 2,13 2,16 2,11 2,14 2,16 2,11 

Sofr USD à 6 mois 5,11 3,79 3,88 3,70 3,64 3,88 3,70 

Sources : Global-Rates 

 

Graphique II : Évolution des taux Sofr USD à 6 mois et Euribor à 6 mois  

 

Sources : Global-Rates 
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