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NOTE

Pour Mesdames et Messieurs
- les Directeurs
- les Directeurs Adjoints

- les Chefs de Services

Obijet : Evolution des variables de marché en aott 2025.
P.J. : Tableaux et graphiques synthétiques.

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE

I’économie mondiale continue de faire preuve de résilience dans un environnement toujours incertain.

En Zone Euro, activité économique continue de s’améliorer. En effet, la croissance de l'activité du
secteur privé a atteint son plus haut niveau en 15 mois avec un indice pmi a 51,1 apres s’étre tablé le mois
passé a 50,9. De plus, le taux de chomage reste stable sur un an a 6,3% de méme que le taux d’inflation en se
fixant a 2,0%. Ainsi, conforté par une inflation se situant au niveau de sa cible a moyen terme, la Banque
Centrale Européenne (BCE) a gardé ses taux d'intérét inchanggés.

Aux Etats-Unis, I'économie montre des signes de ralentissement. L’indice composite des directeurs
d’achats est en léger repli a 54,6 par rapport au mois de juillet ou il était a 55,1. Dans le méme temps, le
rythme des créations d’emplois a ralenti car seulement 22 000 nouveaux emplois ont été créés en aout contre
71 000 un an plus tot. En outre, le niveau global des prix progresse en passant de 2,7% en juillet a 2,9% ce
mois, soit sa plus forte hausse depuis le début de cette année. Malgré ce contexte particulier, la Réserve
Fédérale (Fed) a choisi de maintenir ses taux d’intérét dans la fourchette de 4,25%-4,50%.

Au Japon, la croissance du secteur privé s’est renforcée avec un indice pmi qui s’accroit en passant de
51,6 en juillet a 53,1 ce mois. Toutefois, cela n’a pas empéché le taux de chémage d’augmenter ce mois en
s’établissant a 2,6% contre 2,3% le mois précédent. Quant a l'inflation, elle a diminué a 2,7% en glissement
annuel contre 3,1% en juillet, mais reste encore éloigner de la cible de 2% de la banque du Japon. En matiére
de décision de politique monétaire, la Banque Centrale du Japon (BOJ) a conservé son taux d’intérét de
référence 2 0,50%.

Au Royaume-Uni, en dépit d’un environnement économique encore morose, la croissance du secteur
privé a augmenté avec un indice composite qui est ressorti a 53,5 contre 51,5 en juillet. Cette expansion est
portée par la bonne dynamique observée dans le secteur des services. Toutefois, le taux de chémage progresse
en aout en se situant a 4,8%, atteignant ainsi son niveau le plus haut depuis 2021. De méme, I'indice des prix



a la consommation reste élevé a 3,8% comme en juillet. Face a cet équilibre délicat entre lutte contre la
remontée des prix et le soutien a ’économie, la Banque Centrale d’Angleterre (BoE) a décidé d’abaisser son
taux d’intérét directeur de 25 points de base en le ramenant a 4,0%.

En Chine, l'activité a ralenti aussi bien dans le secteur de l'industrie que dans celui des services.
L’économie chinoise est confrontée aux effets d’une faible demande intérieure, d’une baisse des exportations
des marchandises, et des mesures visant a s’attaquer au phénomeéne de la déflation et des surcapacités de
production. Cette situation s’est traduite par une hausse du chomage qui passe de 5% en juin a 5,3% en aout
avec une part plus importante de jeunes a la recherche d’emploi. Le niveau général des prix continu de
diminuer en se fixant a -0,4% contre 0% en juillet, soutenu par le repli des prix des produits alimentaires. Dans
ce contexte, la Banque Populaire de Chine (BPC) a conservé ses taux référence a 3% pour celui a2 un an et a
3,5% pour celui a cinq (5) ans.

Globalement, Pensemble des principales banques centrales ont maintenu leur politique
monétaire inchangée a exception de Ia Banque d’Angleterre qui a réduit son taux d’intérét directeur.

IL’EVOLUTION DES PARITES DE CHANGE

Le cours moyenne de I'euro a connu une évolution contrastée par rapport aux principales devises. En
effet, il s’est déprécié par rapport au dollar et au yuan renminbi en s’échangeant en moyenne 1 euro pour
respectivement 1,16 dollar et 8,34 yuans, soient des baisses de 0,85% et de 0,48%. En revanche, I'euro valait
171,79 yens au cours du méme mois, ce qui représente une appréciation de 0,15%.

En glissement annuel, le cours moyen de 'euro s’est accru de vis-a-vis du dollar, du yen et du yuan de
respectivement 5,45%, de 6,64% et de 5,84%.

I’EVOLUTION DES TAUX D’INTERET

Les taux d’intérét interbancaires Euribor et Sofr 6 mois ont évolué de fagon contrastée par rapport au
mois dernier. I’Euribor 6 mois s’est apprécié de 2 points de base en se situant en moyenne a 2,08% contre
2,06%. Par contre, le Sofr 6 mois s’est replié¢ de 13 points de base en se fixant en moyenne a 4,06% contre
4,19%.

En revanche, en glissement annuel, 'Euribor 6 mois a régressé en moyenne de 134 points de base.

Fait a Libreville, le

La Directrice Générale

Tina Maryse KAMBANGOYE épse LEBOUSSI ALIBALAH



Tableau I : Parités de ’Euro en Dollar Américain, Yen Japonais et Yuan Renminbi

Année 2024 2025
Période Aot Juillet Aoiit
Moyenne Moyenne 31/07/2025 Moyenne 29/08/2025
1 EUR/USD 1,10 1,17 1,14 1,16 1,17
1 EUR/JPY 161,09 171,53 171,52 171,79 171,72
1 EUR/CNY 7,88 8,38 8,24 8,34 8,32

Source : Banque Centrale Européenne.

Graphique I : Evolution de la parité Euro/Dollar US
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Tableau II : Taux Sofr USD a 6 mois et Euribor a 6 mois
Année 2024 2025
Aot Juillet Aot
Période
Moyenne Moyenne Plus élevé | Plus bas | Moyenne | Plus élevé Plus bas
Euribor 4 6 mois 3,42 2,06 2,10 2,02 2,08 2,11 2,05
Sofr USD 4 6 mois NC 4,19 4,22 412 4,06 424 4,01

Sources : Global-Rates

Graphique II : Evolution des taux Sofr USD 2 6 mois et Euribor 2 6 mois
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