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NOTE
Pour Mesdames et Messieurs
- les Directeurs
- les Directeurs Adjoints

- les Chefs de Services

Objet: Evolution des variables de marché en novembre 2024.
PJ. : Tableaux et graphiques synthétiques.

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE

L’économie mondiale continue de faire preuve de résilience et ce grace a la poursuite de
I’assouplissement des politiques monétaires des banques centrales.

En Zone Euro, I’activité s’est contractée en partie a cause de 'instabilité politique en France
et des difficultés de ’économie allemande qui reste confrontée au cout élevé de I’énergie. Quant a
I'inflation globale exprimée en glissement annuel, elle est remontée a 2,2% contre 2% le mois passé,
tandis que l'inflation sous-jacente est ressortie a 2,7%. Toutefois, la Banque Centrale Européenne
(BCE) a maintenu inchangé ses principaux taux directeurs.

Aux Etats-Unis, la croissance demeure dans une dynamique d’expansion portée
essentiellement parla consommation des ménages grace au rattrapage des revenus réels. De plus,
le marché du travail reste énergique avec une création de 227.000 emplois en novembre contre 36
000 en octobre. Du c6té des prix, ’indice des prix a la consommation s’est de nouveau accru en
passant de 2,6% a 2,7% ce mois, alors que I'inflation core s’est stabilisée a 3,3%. Ces évolutions
ont tout de méme conforté la Réserve Fédérale (Fed) a abaisser ses taux d’intérét de 25 points de
base portant ainsi sa cible de taux dans la fourchette de 4,50%0-4,75%.

Au Japon, ’économie a connu un regain d’activité bien que faible avec un indice composite
des directeurs d’achats qui s’est tablé ce mois a 50,1 contre 49,6 en octobre. Le niveau général des
prix a progressé par rapport aumois dernier en s’établissanta 2,7% en raison de la hausse des couts
de Dénergie suite a la suspension des subventions gouvernementales. En dépit de cette
augmentation des prix, la Banque centrale du Japon (BoJ) a maintenu a 0,25% son taux directeur.

Au Royaume-Uni, lactivité économique s’est Iégerement repliée mais reste en expansion
avec un indice pmi composite a 50,5 en novembre. Par ailleurs, 'inflation est repartie a la hausse
en passant de 2,3% le mois dernier a 2,6% ce mois du fait de ’augmentation des prix du carburant
et des vétements d’une part, et des inqui¢tudes liées au budget 2025 présenté parle gouvernement



d’autre part. Cette situationn’a pas empeché la Banque centrale d’Angleterre de réduire pour la
seconde fois au cours de cette année son taux directeur en le ramenant a 4,75%.

En Chine, I’économie progresse timidement grace au redressement de la production
industrielle tirée par les exportations et d’une bonne tenue des services notamment les ventes
automobiles, d’appareils électroménagers et des nouveaux logements. Pour ce qui est du niveau des
prix, il a 1égerement diminué par rapport au mois d’octobre en passant de 0,3% a 0,2%. L.a Banque
Centrale de Chine a donc maintenu son taux directeur inchangé a 3,10%.

Dans Pensemble, Passouplissement monétaire se poursuit dans la plupart des
principales banques centrales a 'exception de celle du Japon qui continu de maintenir le
statu quo.

L’EVOLUTION DES PARITES DE CHANGE

Le cours moyen de Ieuro a connu deux tendances vis-a-vis des principales devises. Il s’est
déprécié aI’égard du dollar et du yuan en s’échangeant respectivement a 1 euro pour 1,06 dollar et
1 euro pour 7,66 yuans, soit des moins-values respectives de 2,75% et 0,91% comparé au mois
dernier. En revanche, il s’est apprécié face au yen en se monnayant 1 euro pour 163,23 yens, soit
0,02% de plus que le mois précédent.

Comparé a sa valeur moyenne du mois d’octobre 2023, ’euro a chuté vis-a-vis du dollar et
du yuan respectivement de 1,85% et 1,92%, alors qu’il a augmenté par rapport au yen de 0,86%.

L’EVOLUTION DES TAUX D’INTERET

Les taux d’intérét Euribor et Sofr 6 mois se situent en novembre 2 2,79% et 5,23%. 1ls se
sont repliés de respectivement 30 et 10 points de base relativement au niveau atteint en octobre.

De méme, sur un an, I’Euribor 6 mois a diminué de 127 points de base.

Fait a Libreville, le
P. Le Directeur Général

P. I Le Directeur Général Adjoint

Tina Maryse KAMBANGOYE
Epse LEBOUSSI ALIBALAH



Tableau I: Parités de PEuro en Dollar Américain, Yen Japonais et Yuan Renminbi

Année 2023 2024
Période Novembtre Octobre Novembre
Moyenne Moyenne 31/10/2024 Moyenne 29/11/2024
1 EUR/USD 1,08 1,09 1,09 1,06 1,00
1 EUR/JPY 161,84 163,20 166,30 163,23 158,64
1 EUR/CNY 7,81 7,73 7,74 7,66 7,6484

Source : Banque Centrale Européenne.

Graphique I : Evolution de la parité Euro/Dollar US
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Source : Banque Centrale Européenne.
Tableau II : Taux Soft USD 6 mois et Euribor 2 6 mois
Année 2023 2024
Novembre Octobre Novembre
Période
Moyenne Moyenne Plus élevé Plus bas | Moyenne | Plus élevé | Plus bas
Sofr USD 2 6 mois NC 5,33 5,36 5,28 5,23 5,28 517
Euribor 2 6 mois 4,00 3,09 3,89 2,86 2,79 2,92 2,68
Sources : Global-Rates
Graphique IT : Evolution des taux Sofr USD 6 mois et Euribor 2 6 mois
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