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NOTE

Pour Mesdames et Messieurs
- les Directeurs
- les Directeurs Adjoints

- les Chefs de Services

Obijet : Evolution des variables de marché en octobre 2024.
PJ. : Tableaux et graphiques synthétiques.

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE

La croissance économique mondiale demeure atone malgré les mesures de soutien
entreprises par certains gouvernements.

En Zone Euro, I’économie est toujours stagnante, malgré les bonnes performances de
I'indice PMI composite de Iactivité globale qui s’est établi ce mois a 50,0 contre 49,6 un mois
plus tot. Ces performantes sont le résultat de 'augmentation pour le neuvieme mois consécutif
de lactivité dans le secteur des services dont l'indice PMI se situe a 51,6 contre 51,4 en
septembre. S’agissant de la dynamique des prix, l'inflation progresse légerement de 1,7% a 2%
mais reste dans la cible de la Banque Centrale Européenne. Par conséquent, linstitution
monétaire n’a pas hésité a abaisser une nouvelle fois ses taux directeurs de 25 points de base.

Aux Etats-Unis, lactivité reste robuste caractérisé par un indice PMI toujours dans le
sentier d’expansion, soit 54,1 contre 54,0 le mois précédent et un taux de chomage relativement
bas. Le niveau général des prix, quant a lui s’est légerement éloigné de la cible des 2% en
atteignant ce mois 2,6% contre 2,4% en septembre. Aussi, la Réserve Fédérale (Fed) a laissé
inchangé ses taux dans la fourchette de 4,75% et 5%.

Au Japon, I’économie se contracte comme en témoigne I'indice composite des directeurs
d’achats PMI qui s’est tablé a 49,6 contre 52 atteint en septembre. Ce repli est d a la baisse de
Pactivité dans les secteurs manufacturier et des services. Par ailleurs, face a une inflation qui reste
élevée et des incertitudes tant sur la croissance économique que sur les fluctuations futures des
prix, la Banque centrale du Japon (Bo]) a choisi de maintenir a 0,25% son principal taux
directeur.

Au Royaume-Uni, la croissance a ét¢ moins dynamique avec un indice PMI composite qui
ressort a 51,8 contre 52,6 en septembre. La contraction a été observé aussi bien dans le secteur
industriel que dans celui des services. Pour ce qui est de I'indice des prix a la consommation, il est
reparti a la hausse portée par 'augmentation des prix de I'énergie. Ainsi, 'inflation s’est établie a



2,3% en octobre contre 1,7% le mois dernier. Malgré cette remontée des prix, la Banque centrale
d’Angleterre a gardé son taux directeur inchangé a 5%.

En Chine, la reprise se confirme grace a un indice PMI composite qui progresse en
passant de 50,3 en septembre a 51,9 ce mois, soit son niveau le plus élevé depuis juin. Ce regain
de croissance est soutenu par le redressement de I'activité manufacturiere et 'accélération de celle
des services apres que Pékin ait déployé une série de mesures politiques fin septembre pour
relancer son économie. Aussi, pour accompagner les efforts du gouvernement, la Banque
Centrale de Chine a-t-elle décidé d’abaisser de 25 points de bases deux de ses taux directeurs.

Dans Pensemble, une politique d’assouplissement monétaire prudente demeure
Porientation prise par les principales banques centrales a I'exception de Ia banque
centrale du Japon qui prévoit encore de rehausser ses taux d’intérét si Iinflation sous-
jacente continue d’étre élevée.

L’EVOLUTION DES PARITES DE CHANGE

Le cours moyen de l'euro a évolué selon deux tendances par rapport aux principales
devises. Il s’est déprécié a I'égard du dollar et du yuan en s’échangeant respectivement a 1 euro
pour 1,09 dollar et 1 euro pour 7,73 yuans, soient des moins-value de 1,80% et 1,53% comparé au
mois dernier. En revanche, il s’est apprécié face au yen en se monnayant 1 euro pour 163,20 yens,
soit une plus-value de 2,65%.

Comparé a sa valeur moyenne du mois d’octobre 2023, euro a augmenté vis-a-vis du
dollar, du yen, et du yuan, respectivement de 2,83%, 3,26%, et 0,13%.

I’EVOLUTION DES TAUX D’ INTERET

Le taux d’intérét Euribor s’est situé en moyenne a 3,09% contre 3,26% en septembre, soit
une baisse de 17 points de base. Et sur un an, ce taux a diminué en moyenne de 102 points de
base par rapport a son niveau d’octobre 2023 qui était de 4,11%.

Pour ce qui est du taux Libor en dollar, il a été remplacé a partir du 01 octobre par le taux
Sofr a terme du Chicago Mercantile Exchange (CME) dont le niveau moyen pour la maturité de 6
mois a été 5,33%.

Fait a Libreville, le

Le Directeur Général

Jean Gaspard NTOUTOUME AYI



Tableau I : Parités de ’Euro en Dollar Américain, Yen Japonais et Yuan Renminbi

Année 2023 2024
Période Octobre Septembre Octobre
Moyenne Moyenne 30/08/2024 Moyenne 31/10/2024
1 EUR/USD 1,06 1,11 1,11 1,09 1,09
1 EUR/JPY 158,04 158,99 161,19 163,20 166,30
1 EUR/CNY 7,72 7,85 7,86 7,73 7,74

Source : Banque Centrale Européenne.

Graphique I : Evolution de la parité Euro/Dollar US
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Source : Banque Centrale Européenne.

Tableau II : Taux CME Term Sofr a 6 mois et Euribor 2 6 mois

Année 2023 2024
Octobre Septembre Octobre
Période Moyenne Plus
Moyenne Plus élevé Plus bas Moyenne | Plus élevé bas
CME Term Soff 4 | | 10 cimine | Indéterminé | Indéterminé | Indéterminé 5,36 5,28
6 mois 5,33
Euribor 4 6 mois 411 3.26 3,38 3,10 3,00 3,89 2,86
Sources : Global-Rates
Graphique II : Evolution des taux CME Term Sofr 2 6 mois et Euribor 2 6 mois
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