
 

 

                                   Évolution des variables de marché en juillet 2023. 

P.J. :                          Tableaux et graphiques synthétiques. 
 

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE 

La croissance économique mondiale au sortir de la pandémie à Covid-19, continue de pâtir de la 
persistance du conflit Russo-Ukrainien et sa menace d’embrasement de la région, de la pression 
inflationniste toujours élevée et du durcissement des politiques monétaires. 

 

En Zone Euro, la décélération de ralentissement l’activité économique se confirme sur la 
période. Celle-ci est portée par la faiblesse de la productivité, le manque de dynamisme des ventes en 
détail et par l’effondrement du secteur manufacturier. Dans un contexte de forte hausse des salaires, 
l’inflation sous-jacente demeure élevée. Fort de cette situation, la Banque Centrale Européenne (BCE) 
a de nouveau décidé d’augmenter de 25 points de base ses trois taux directeurs. 

 

Aux États-Unis, l’inflation a connu une hausse de 3,20% pour la première fois depuis juin 2022 
contre 3,0% le mois dernier. Cette situation résulte essentiellement de l’accroissement du prix des 
logements et de l’augmentation des prix de l’assurance automobile. De son coté, tout comme son 
homologue Européen, la Reserve Fédérale (FED) a opté pour un relèvement de son principal taux 
directeur d’un quart de point passant de 5,25 à 5,50%. 

 

Au Japon, l’activité du secteur manufacturier a connu une nouvelle contraction, résultant du 
recul des nouvelles commandes et de l’emploi. La Banque Centrale du Japon malgré l’inflation, 
poursuit sa politique ultra-accommodante toujours dans le souci de soutenir l’économie dans un 
contexte de ralentissement mondial. 

 

Au Royaume-Uni, le niveau général des prix qui s’établit à 7,90%contre 8,20% le mois dernier, 
reste élevé en comparaison aux autres économies du G7. Dans sa lutte acharnée contre l’inflation, la 
Banque d’Angleterre a procédé pour la quatorzième fois consécutive à l’augmentation de son taux 
directeur de 25 points de base, passant ainsi de 5,00% le mois précédent à 5,25 %. 

 

En Chine, l’activité économique reste morose. En effet, le pays est confronté à un phénomène 
de déflation caractérisé par une baisse des prix occasionnée par la faiblesse de la consommation 
intérieur. Cette situation complique davantage la reprise économique. Aussi, pour soutenir l’économie, 
la Banque Centrale maintien ses taux d’intérêts bas. 

Globalement, le contexte économique international demeure marqué par les politiques 
monétaires ultra contrastées dans l’ensemble des blocs économiques. En effet, tandis que les 
banques centrales occidentales continuent d’augmenter leurs taux afin de juguler les pressions 
inflationnistes, les banques asiatiques maintiennent leur politique monétaire accommodante. 

 

L’EVOLUTION DES PARITES DE CHANGE 

 

Au mois de juillet, la valeur moyenne de l’euro s’est appréciée par rapport à l’ensemble des 
devises. En effet, un (1) euro valait 156,00yen contre 152,88 le mois dernier et il s’échangeait 7,96 
yuans renminbi contre 7,77 en juin soient des hausses respectives de 2,04% et 2,45%. De même, par 
rapport au dollar, elle s’est établie à 1,11 contre 1,08, soit une augmentation de 2,03%. 

 

En glissement annuel, la valeur de l’euro s’est également appréciée vis-à-vis de principales 
devises. Celle-ci s’est accrue respectivement de 9,95%, 12,26% et 16,06% face au dollar, au yen et au 
yuan renminbi. 

 



L’EVOLUTION DES TAUX D’INTERET 

 

Globalement, les principaux taux d’intérêt interbancaires ont continué d’augmenter par rapport 
au mois de juin, En effet, le niveau moyen de l’Euribor 6 mois s’est établit à 3,94contre 3,83 %, tandis 
que celui de Libor 6 mois s’est situé à 5,82% contre 5,67% ce qui représente des hausses respectives 
de 11,72 et 15,05 points de base par rapport à leur niveau atteint le mois précédent. 

Comparativement à l’année dernière, les valeurs moyennes de l’Euribor et du Libor 6 mois ont 
augmenté de 348,00 points de base et 263,00 points de base par rapport à leurs niveaux de juillet 2022 
qui s’établissaient respectivement à 0,46% et 3,19%. 

Les taux de change et les divers taux d’intérêt, au jour le jour, peuvent être consultés en interne par le chemin ci-
après : Poste de travail/Serveur ASCII (Serve<0ur_appli/programs) /BASE TAUX/BASE TAUX 2023/Taux 
d’intérêt 2023 ou Taux de change 2023 

 
 
 

 

 

 

 
 

Tableau I : Parités de l’Euro en Dollar Américain, Yen Japonais et Yuan Renminbi 

Année 2022 2023 

Période 
Juillet Juin Juillet 

Moyenne Moyenne 30/06/2023 Moyenne 28/07/2023 
1 EUR/USD 1,02 1,08 1,09 1,10 1,10 
1 EUR/JPY 138,96 152,88 157,16 156,00 155,35 
1 EUR/CNY 6,86 7,77 7,90 7,96 7,88 

Source : Banque Centrale Européenne. 

 

Graphique I : Evolution de la parité Euro/Dollar US 

 
Source : Banque Centrale Européenne. 
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Tableau II : Taux Libor USD et Euribor à 6 mois 

Année       2022                           2023 

Période 
Juillet Juin Juillet 

Moyenne Moyenne  Plus élevé Plus bas Moyenne  Plus élevé Plus bas 
Libor USD à 6 
mois 

3,19 5,67 5,76 5,64 5,82 5,88 5,53 

Euribor à 6 mois 0,46 3,83 3,93 3,71 3,94 3,97 3,89 

Sources : Global-Rates et Banque de France. 

 

Graphique II : Evolution des taux Libor et Euribor à 6 mois  

Source : Banque Centrale Européenne. 
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